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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 13 декабря 2007 г.
Новости 
• Ставка первого купона по облигациям Ипотечного агентства жилищного 
строительства Хакасии определена на уровне 11% годовых.  
• Ставка первого купона по облигациям АКБ «Электроника» второй серии 
составила 13% годовых. Выпуск размещен в полном объеме. 
• "Нижновэнерго" может конвертировать облигации в объеме 2 млрд руб 
после их размещения в начале 2008 г в облигации МРСК Центра и 
Приволжья 

Корпоративные и муниципальные облигации 
На рынке российского корпоративного долга сохраняется 

разнонаправленная динамика котировок. Снижение дефицита 
ликвидности привело к стабилизации рынка, однако в наиболее 
ликвидных бумагах наблюдалась фиксация прибыли. В бумагах второго 
эшелона, наоборот, покупатели  преобладали над продавцами. 
Наибольшим спросом пользовались бумаги банковского сектора 
(Россельхозбанк, ХКФ Банк), бумаги АЛПИ и Стройтрансгаза. Снижение 
ставки ФРС на 25 б.п. на рынок значительно не повлияло, т.к. в основном 
это снижение  уже было заложено в котировки. Все размещения, 
прошедшие вчера на рынке,  прошли успешно и в полном объеме.  

В ближайшее время, возможно, произойдет первый дефолт по 
облигациям. Подмосковный девелопер «ОСМО Капитал»  просрочил 
выплату по купону, что является существенным нарушением условий 
договора займа. Поэтому владельцы облигаций уже могут обратиться в суд 
с иском к эмитенту с требованием выплатить предусмотренный 
облигациями доход и/или пени за просрочку выплаты дохода. Этот факт 
может негативно отразиться на всех бумагах третьего эшелона.  

Котировки российских еврооблигаций в среду продолжили 
демонстрировать начатый еще в начале недели рост на фоне 
возобновившегося снижения стоимости обязательств Казначейства США. 
Стоимость Russia-30 повысилась на 9 б.п. по сравнению с уровнем 
закрытия во вторник - до 113,89% от номинала, что соответствует 
доходности в 5,52%. UST-10 в среду возобновили снижение под 
воздействием появившихся сообщений о том, что ряд крупнейших 
мировых центральных банков  намерен предпринять ряд совместных 
действий, для повышения уровня ликвидности на мировых рынках 
капитала. 

Сегодня на рынке российского долга,  вероятно, сохранение динамики 
предыдущего торгового дня, т.к. иностранные инвесторы, сохранившие 
позиции в рублевых облигациях, могут активизировать продажи.  

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

13 Лукойл3обл 35,4 283,2 
 Лукойл4обл 36,9 221,4 
 ЕврокомФК2 47,32 141,96 
 МЕТАР Финанс, 1 64,57 34,28 
 Банк России, 4-04-21BR0-7 размещение 400000 

14 ОГК-3 об-1 33,66 100,98 
 РуссНефть1 46,12 322,84 
 ФСК ЕЭС-03 35,4 247,8  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 24,4432 0,0258

RUR/EUR 35,9242 -0,0353

EUR/USD 1,4700 0,0047
Ставки изм. б.п.

RCBI 99,66 5,00

MIACR 1 день, % 3,17 -55,00

Москва 39, YTM % год. 6,46 -2,00

RUS30, YTM % год. 5,52 -1,00

UST10, YTM % год. 4,07 7,00
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 648,7 4,28

по Москве 470,8 4,83

Депозиты банков 115,1 15,10
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 3 348 32,11

РПС 8 317 18,31

ОФЗ 6 101 4751,93  
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МаирИнв-03 12,67 99,00 21,38 476 990 000 1 6,45
АСПЭК-01 11,12 101,00 23,01 840 1 010 1 6,32
ДиксиФин-1 12,03 93,50 21,03 1191 213 680 3 3,83
БелКПлюс-1 19,17 98,00 16,57 680 3 159 543 6 2,62
ЮТэйр-Ф 03 10,78 99,90 50,15 1098 999 1 2,36
ХКФ Банк-2 12,40 96,45 7,35 881 45 189 748 5 1,69
МОИА 02 7,56 101,50 18,91 1365 914 1 1,50
СудострБ-1 10,53 99,40 43,18 568 15 251 030 13 1,39
РенинсФ-01 12,54 99,45 20,23 839 2 013 890 5 1,17
КБРенКап-1 12,23 99,00 28,34 811 514 800 1 1,02

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Парнас-М 2 18,81 89,00 5,92 1436 2 670 860 4 -7,15 
МоторФин-1 13,76 96,20 22,74 463 962 1 -2,83 
Ангарск-01 14,11 100,50 3,64 345 507 040 2 -1,95 
Усть-Луга1 11,98 97,00 7,32 792 1 940 1 -1,92 
ДальСвз2об 8,00 102,15 1,70 1631 10 425 000 2 -1,87 
Искитим-02 12,51 100,44 11,99 329 4 464 003 21 -1,80 
Слвтстекло 11,98 99,95 24,79 104 23 154 652 3 -1,71 
ОГО-агро-2 15,50 98,20 37,96 441 1 280 624 3 -1,68 
Метзавод 10,47 98,35 24,69 443 6 098 350 3 -1,65 
Солидарн-2 28,11 95,00 14,66 860 558 400 5 -1,55  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВлгТлкВТ-3 8,06 101,05 1,86 1084 161 283 298 12 0,01
СвязьБанк1 11,34 97,50 11,70 1226 121 876 475 4 -0,71 
РЖД-05обл 6,87 99,90 25,40 407 118 774 281 19 0,05
ФСК ЕЭС-05 7,08 100,43 1,58 720 117 582 183 10 0,08
ГАЗПРОМ А4 6,90 102,83 26,80 791 117 512 807 138 -0,12 
СалютЭнерг 12,80 99,90 45,38 13 97 596 950 8 0,09
РосселхозБ 7,73 99,85 1,38 175 84 872 500 3 0,00
ФСК ЕЭС-04 7,18 100,80 12,40 1394 66 288 758 13 -0,39 
ВТБ - 4 об 7,83 99,62 14,33 463 48 117 431 16 -0,02 
ХКФ Банк-2 12,40 96,45 7,35 881 45 189 748 5 1,69  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор38-об 6,11 110,90 46,30 1110 5 528 609 2 0,73
ВоронежОб4 8,22 103,40 40,19 1657 7 233 864 1 0,39
КрасЯрск05 7,88 99,80 11,30 311 8 695 566 2 0,35
Карелия 2 8,66 98,70 12,46 1219 4 935 000 2 0,20
МГор44-об 6,50 108,50 46,85 2751 33 959 250 5 0,18
ВолгогрОб3 8,69 99,10 4,66 889 32 392 800 3 0,10
МГор39-об 6,46 108,50 39,45 2413 24 784 665 5 0,09
Мос.обл.4в 6,90 105,50 15,07 496 24 156 387 3 0,09
Мос.обл.5в 6,88 106,75 9,73 839 1 065 284 3 0,09
КОМИ 7в об 7,01 0,00 5,21 2172 0 0 0,00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Томск.об-4 8,05 98,05 37,04 1475 4 409 553 5 -3,40 
Удмуртия-2 8,99 98,50 34,06 1677 67 375 113 6 -1,34 
ЯНАО-1 об 7,81 101,42 35,34 235 1 440 170 3 -1,25 
БелгОб 3об 8,96 99,25 6,43 1064 6 793 065 5 -0,74 
Одинцово-2 11,20 99,50 22,18 378 1 988 010 5 -0,65 
ИркОбл31-2 8,15 99,70 4,03 316 399 199 2 -0,58 
Удмуртия-1 8,86 99,53 37,74 381 26 873 100 1 -0,57 
ЯрОбл-07 8,25 99,10 16,53 839 396 400 1 -0,47 
СамарОбл 3 7,49 101,00 5,62 1338 23 590 770 5 -0,42 
Мос.обл.7в 7,15 104,91 10,74 2317 2 013 064 3 -0,32  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ХантМан5об 9,83 101,04 5,26 167 129 356 033 12 -0,11 
Удмуртия-2 8,99 98,50 34,06 1677 67 375 113 6 -1,34 
Якут-06 об 7,99 103,73 7,40 883 49 395 225 11 -0,26 
КраснЯрКр3 7,22 99,15 5,75 294 45 821 615 9 -0,05 
ТомскАдм 1 10,81 98,00 4,99 890 42 110 640 4 -0,16 
МГор44-об 6,50 108,50 46,85 2751 33 959 250 5 0,18
ВолгогрОб3 8,69 99,10 4,66 889 32 392 800 3 0,10
Удмуртия-1 8,86 99,53 37,74 381 26 873 100 1 -0,57 
МГор39-об 6,46 108,50 39,45 2413 24 784 665 5 0,09
Мос.обл.4в 6,90 105,50 15,07 496 24 156 387 3 0,09  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (12.12.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 104,10 1,70 -1,87 8,00 10 425 000 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,45 19,56 -0,37 8,49 1 001 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 109,30 43,10 -0,07 8,01 29 762 800 21.08.2009
ЮТК-04 об. 101,50 0,00 0,29 8,96 25 866 988 09.12.2009
СЗТелек4об 99,97 19,97 0,00 8,36 0 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 100,00 0,22 0,25 8,07 1 503 750 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 98,00 25,68 0,00 7,98 0 27.01.2011
КИТФинБанк 99,97 48,49 0,00 11,14 0 18.12.2008 26.12.2007
МКБ 02обл 100,10 1,89 -0,09 11,82 16 206 570 04.06.2009
НОМОС 7в 99,90 39,78 0,00 14,80 0 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 99,30 4,52 0,76 8,06 745 751 16.02.2011
УРСАБанк 5 96,04 13,77 0,36 11,54 16 045 300 18.10.2011
РусСтанд-8 97,20 12,21 0,00 12,13 0 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 98,30 21,49 0,00 12,32 0 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 102,95 26,80 -0,12 6,90 117 512 807 10.02.2010
РуссНефть1 90,85 45,62 0,00 20,72 0 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 98,40 2,86 0,00 12,37 984 000 01.09.2008
Лукойл4обл 102,60 36,70 0,00 6,98 0 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 100,40 7,86 -0,20 7,06 4 113 205 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 101,25 22,19 0,00 7,08 2 718 207 12.02.2014

Апт36и6 об 99,25 43,90 0,00 10,69 0 30.06.2009
ДиксиФин-1 90,05 21,03 3,83 12,03 213 680 17.03.2011
Евросеть-2 99,70 0,00 0,00 0,20 0 02.06.2009
КОПЕЙКА 02 91,95 5,01 0,16 17,13 1 964 945 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 97,95 37,18 0,00 9,48 0 14.06.2012 23.06.2009
ВикторияФ2 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0,00 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 101,53 40,27 0,17 7,79 10 588 088 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,30 16,18 0,00 8,29 0 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,36 45,55 0,04 8,87 33 574 260 16.06.2010 18.06.2008
Кокс 02 98,25 19,78 0,00 9,79 0 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 100,05 34,52 0,00 14,05 0 12.03.2009 17.03.2008
МаксиГ 01 98,50 27,23 1,14 15,67 1 990 727 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,90 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

ГАЗФин 01 100,00 27,91 0,00 8,55 0 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 101,90 19,87 -0,25 8,22 30 495 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,35 19,37 0,00 9,09 0 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 99,00 30,47 0,00 8,70 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 100,10 23,87 0,00 8,91 0 30.08.2011 01.09.2009
ОМЗ-5 об 101,90 20,25 0,00 7,76 0 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 99,45 17,51 0,00 9,06 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 102,45 35,73 -0,05 7,42 8 197 043 29.06.2011
Мосэнерго2 100,15 21,80 0,00 7,75 0 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 102,70 38,20 -0,15 7,26 43 670 806 22.06.2010
Ленэнерго3 98,20 10,77 0,00 8,70 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 100,35 1,58 0,08 7,08 117 582 183 01.12.2009
ОГК-5 об-1 99,25 14,18 0,05 8,07 2 075 725 29.09.2011 01.10.2009

МГор39-об 108,40 39,45 0,09 6,46 24 784 665 21.07.2014
МГор44-об 108,30 46,85 0,18 6,50 33 959 250 24.06.2015
Мос.обл.5в 106,65 9,73 0,09 6,88 1 065 284 30.03.2010
Мос.обл.6в 106,50 12,33 -0,10 6,95 315 401 19.04.2011
НовсибО-05 99,10 19,79 0,00 9,02 0 15.12.2009
СамарОбл 3 101,43 5,62 -0,42 7,49 23 590 770 11.08.2011
НижгорОбл3 101,20 11,11 -0,10 7,88 11 042 511 20.10.2011
ЯрОбл-07 99,57 16,53 -0,47 8,25 396 400 30.03.2010
Мос.обл.7в 105,25 10,74 -0,32 7,15 2 013 064 16.04.2014
Мос.обл.7в 104,85 6,14 -0,04 7,18 2 307 120 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

Муниципальные

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

 
Котировки ОФЗ в среду колебались вблизи сложившихся ранее уровней в отсутствие новых идей. Объем 

сделок на вторичных торгах рублевого госдолга в среду составил 1,923 млрд рублей против 1,349 млрд рублей 
торговым днем ранее. Средневзвешенная цена ОФЗ 46020 с погашением в 2036 году выросла на 0,04 процентного 
пункта - до 102,75% от номинала, объем сделок - 1,114 млрд рублей. Котировки ОФЗ 46018 с погашением в 2021 
году на вторичном рынке снизились на 0,01 процентного пункта - до 110,35% от номинала при объеме сделок на 
сумму 675,725 млн рублей. Стоимость ОФЗ 46017 с погашением в 2016 году повысилась на 0,06 процентного 
пункта - до 106,10% от номинала, объем - 37,137 млн рублей. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-
ФД 12 декабря не изменилась и составила 6,47% годовых.       

На проведенном Минфином РФ аукционе по продаже ОФЗ 46018 с погашением в 2021 году и объемом 
предложения 4 млрд рублей спрос был достаточно высоким - 12,832 млрд рублей по номиналу, при этом выручка 
эмитента составила 4,178 млрд рублей. Средневзвешенная цена составила 110,3442% от номинала, что 
соответствует доходности 6,49% годовых. Размещение прошло с небольшой премией по доходности - в размере 
0,01 п.п. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04002-7 0 0 245,02 15.01.2008 34 0 0 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 650 0 0 0 0

ОФЗ 25057 102,9 0,1 6,06 20.01.2010 770 4 3 961 650 9,93 18,45 23.01.2008

ОФЗ 25058 100,22 0,02 5,83 30.04.2008 140 3 20 286 550 7,25 15,71 30.01.2008

ОФЗ 25059 100,1 0,05 6,2 19.01.2011 1134 4 16 208 200 8,19 15,21 23.01.2008

ОФЗ 25060 99,87 0,07 6,03 29.04.2009 504 5 25 764 466 6,67 14,46 30.01.2008

ОФЗ 25061 99,5353 -0,01 6,15 05.05.2010 875 7 25 621 145 5,56 14,46 06.02.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 344 0 0 1,1 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 709 0 0 1,04 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 0 0 6,25 02.11.2012 1787 0 0 6,25 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 0 0 6,28 11.07.2012 1673 0 0 9,36 15,21 16.01.2008

ОФЗ 27026 0 0 6,09 11.03.2009 455 0 0 0 17,45 12.03.2008

ОФЗ 28002 0 0 5,93 12.03.2008 91 0 0 24,93 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 5,88 16.04.2008 126 0 0 15,34 49,86 16.04.2008

ОФЗ 28004 0 0 5,97 13.05.2009 518 0 0 7,67 49,86 14.05.2008

ОФЗ 28005 0 0 5,96 03.06.2009 539 0 0 1,92 49,86 04.06.2008

ОФЗ 46001 0 0 6,02 10.09.2008 273 0 0 0 12,47 12.03.2008

ОФЗ 46002 0 0 6,21 08.08.2012 1701 0 0 29,34 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 0 0 5,94 14.07.2010 945 0 0 40,27 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 0 0 7,04 09.01.2019 4046 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,53 17.05.2028 7462 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 88,5 1,71 7,04 20.08.2025 6461 3 2 655 000 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,38 05.09.2029 7938 0 0 3 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 108,2999 0,05 6,23 29.08.2018 3913 11 1 084 081 22,44 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 106,1 0,09 6,29 03.08.2016 3157 12 37 137 119 6,14 19,95 13.02.2008

ОФЗ 46018 110,36 -0,04 6,49 24.11.2021 5096 94 4 853 725 198 0 22,44 12.03.2008

ОФЗ 46019 0 0 6,97 20.03.2019 4116 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 102,73 -0,07 6,79 06.02.2036 10283 24 1 114 483 398 22,5 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 0,00% 0 6,38 08.08.2018 3892 0 0 23,02 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,33 31.10.2018 3976 0 0 5,56 72,3 12.11.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,51 31.10.2018 4002 0 0 0,4 72,3 12.11.2008
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


